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【内容】 

■なぜ資産運用が大切か 

■株の取引について 

■株式サヤ取り投資の概要 

■サヤ取りの利点 

■サヤ取りの問題点 

■さや取り達人の概要 

■さや取り達人の運用成績 

■サヤ取りの注意点 

■質疑応答 

 



未曾有の時代 
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少子高齢化 
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自分年金を作ろう 
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資産運用を考える 
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リスクヘッジが大事 
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サヤ取り投資法 
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 「サヤ取り」は別名ペアトレード・裁
定取引・アービトラージなどといわ
れ「世界三大利殖」の一つとされて
います。 

 その安定さゆえに、ヘッジファンド
のような、ビジネスとして投資をして
いる機関投資家の基本戦術となっ
ています。 



株の取引 

Copyright (C) 2014 Chivalry All Rights Reserved. 

 現物取引 

   実際の株のことを現物株といい、現物
株を買ったり売ったりすることを現物取
引といいます。通常の株の取引の事で
す。 

 信用取引 

    一定の担保を証券会社に預け、お金
や株の融資を受けて取引することを信
用取引といいます。手元にお金の全額
や株がなくても売買取引ができます。 

 

 



信用取引（空売り） 
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     証券会社から借りた株を売り、売った株が値下
がりしたら、株を買い戻して利益を得ることの
できる投資方法です。 

 



株価を予測をする 
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政治・経済情勢、個々の銘柄の材料・指標 

などを分析して・・・ 

値上がりしそうなら買い 

値下がりしそうなら売り 

現在値 



片張り投資 
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確率は50％だが個人投資家の95％は 
負けている 

 

思惑通りいかない 



日経平均（1年） 
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日足 



両張り投資 
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割高な銘柄を空売り、割安な銘柄を買う 

空売り 

買い 

相場の影響を受けにくい 



相関性の高い2銘柄 
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ソニーと三井物産 

新日鉄とトヨタ自動車 住友化学とヤマハ 

商船三井と第一中央汽船 



価格差（サヤ） 
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新日鉄とトヨタ自動車 

一時的に割安になったり割高になったりする 



サヤ取りの利益 
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 両社の間のサヤが広がった時に、同
時に割安な株を買い、割高な株を空
売りします。（仕掛け） 

 サヤが元の水準にもどった時に、同
時に反対売買をします。（手仕舞い） 

 サヤが縮小した分が利益になります。 

 

 



サヤ取りの原理 
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「市場は効率的である」という原理があり
ます。 

たとえ、一時的に割安な銘柄や割高な銘
柄があっても、いつまでも是正されずに放
置されることはなく、すぐに適切な株価に
なるまで売買されます。割安だと多くの投
資家が判断すれば、割安でなくなるまでそ
の株が買われるわけです。 

このブレを是正する動きを利用して稼ごう
というのが「サヤ取り」という投資法の基本
原理です。 
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下落相場 

A 

A 

B 

 サヤ（価格差） 
 

  300円 
   
  100円 
 

200円の利益 

900円空売り 

600円買い 
100円のサヤ 

 
900円 
 
 
800円 
 
 
700円 
 
 
600円 
 
 
500円 

600円買戻し 

500円売り 

300円のサヤ 

A 

B 

B 

手仕舞い 

仕掛け 

Ａ社 900円で売り → 600円で買い戻し ＝ 300円の利益 
Ｂ社 600円で買い → 500円で売り ＝ 100円の損失 
300円－100円 ＝ 200円の利益 
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上昇相場 

A 

A 

B 

 サヤ（価格差） 
 

  300円 
   
  100円 
 

 200円の利益 

900円空売り 

600円買い 

100円のサヤ 

 
1000円 
 
 
900円 
 
 
800円 
 
 
700円 
 
 
600円 

900円売り 

300円のサヤ 

A 

B 

B 
手仕舞い 

仕掛け 

Ａ社 900円で売り → 1000円で買い戻し ＝ 100円の損失 
Ｂ社 600円で買い → 900円で売り ＝ 300円の利益 
300円－100円 ＝ 200円の利益 

1000円買戻し 



サヤ取りの特徴 
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 株価を予測する必要はありません。 

 相場（株価）が上がっても下がっても
構いません。 

 株価はいくらで買っても、いくらで
売っても構いません。 

 着目するのは2銘柄のサヤだけです。 

 サヤが縮小すれば利益になります。 

 



サヤ取りの利点 
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 ズバリ！ローリスク！ 

 どんな相場でも取引ができる。 

 勝率が高い。 

 普遍的な手法。 

 再現性がある。 

 過大な周辺知識を必要としない。 

 パソコンに張り付く必要がない。 

 心理的負担が少ない。 

 



サヤ取りの問題点 
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 銘柄ペアをどうやって探せばよいか？ 

 同じ業界や経験則からペアを選ぶしかな
いため、ペア数に限りがあった。 

 安全性は高いが、取引チャンスが少なく、
資金効率が悪い。 

 いつ仕掛け、いつ手仕舞えばよいのか？ 

 データを取るのに毎日大きな労力が必要。 



従来のサヤ取り 
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手作業では限界がある・・・ 

日付 始値 高値 安値 終値 出来高 調整後終値 

2014年7月10日 1,850 1,859 1,829 1,833 344,900 1,833 

2014年7月9日 1,840 1,840 1,817 1,838 429,700 1,838 

2014年7月8日 1,842 1,857 1,813 1,849 543,300 1,849 

2014年7月7日 1,855 1,874 1,850 1,858 337,900 1,858 

2014年7月4日 1,880 1,883 1,857 1,861 270,100 1,861 

2014年7月3日 1,853 1,870 1,848 1,851 446,700 1,851 

2014年7月2日 1,879 1,892 1,859 1,859 511,800 1,859 

2014年7月1日 1,867 1,895 1,867 1,888 504,400 1,888 

2014年6月30日 1,878 1,894 1,865 1,883 368,500 1,883 

2014年6月27日 1,930 1,933 1,859 1,864 553,600 1,864 

2014年6月26日 1,921 1,934 1,901 1,921 528,600 1,921 

2014年6月25日 1,870 1,919 1,865 1,908 458,000 1,908 

2014年6月24日 1,861 1,893 1,851 1,885 520,000 1,885 

2014年6月23日 1,875 1,878 1,860 1,871 408,300 1,871 

2014年6月20日 1,859 1,876 1,853 1,856 647,400 1,856 

2014年6月19日 1,824 1,884 1,816 1,875 859,000 1,875 

2014年6月18日 1,811 1,819 1,787 1,800 520,500 1,800 

2014年6月17日 1,812 1,831 1,808 1,813 374,800 1,813 

2014年6月16日 1,830 1,835 1,802 1,809 468,100 1,809 

2014年6月13日 1,805 1,837 1,783 1,832 1,679,100 

株価時系列 



比較チャート 
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6952カシオ×6448ブラザー     

仕掛日 手仕舞日 銘柄 株数 売買 仕掛単価 手仕舞単価 個別損益 合計損益 利益率 

11/14 12/11 カシオ 200 買 1,680円 1,850円 34,000円 38,000円 4.96％ 

ブラザ 200 売 2,150円 2,130円 4,000円 



問題点を解決 
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 相関やサヤの開閉は数学的な問題な
のでコンピューターが計算して判別す
ることが可能。 

 全ての組合せを精査し、ペアの選択肢
を増やし高い資金効率を実現。 

 独自のロジックで安全性を更に高め、
劇的にパフォーマンスをアップ。 

 サヤ取りに特化した高性能、高機能な
自動化ソフトを開発。 

 
株式ソフトウェア開発に10年以上の経験とノウハウを持ってい
ます。また機関投資家への納品実績があります。 



自己紹介 
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大学卒業と同時に起業、大手フランチャイズ
チェーンに加盟し多角化経営を展開。その後、
ITベンチャー企業の立ち上げに参加し、投資顧
問会社を経て2010年5月シェバリー株式会社を
設立。 

個人投資家としても活動する中でサヤ取りとい
う優れた利殖法に出会い 
研究を始める。長期に渡 
り安全に資産を殖やすこ 
とができる唯一の方法と 
確信し活動。 



さや取り達人 
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銘柄ペアを自動抽出 
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東証一部の全銘柄（約120万通り）の組合せから、
サヤ取りに最適なペアを多数抽出します。 



サヤチャートを表示 
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銘柄ペアのサヤの変化状況を常にチャートで監視
し、仕掛け・手仕舞いのタイミングを検討できます。 

 



売買マークを表示 
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仕掛けマークと手仕舞いマークを表示しますの
で、実際の取引の参考にしてください。 



取引情報を表示 
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仕掛け、手仕舞い情報の詳細を表示します。予定
利益も算出します。 



銘柄ペアの編集 
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銘柄ペアを各種条件で絞り込むことができ、目
的のペアを簡単に見つけることができます。 



売買シミュレーション 
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銘柄ペアの分析・検証（バックテストとフォワード
テスト）をできる機能を装備しています。 

 



分足の損益グラフ 
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サヤを日足と分足のグラフで確認することができ
デイトレ的に使用できます。 



取引履歴を保存 
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取引したペアの履歴を表とグラフで把握でき、
資金の増減が一目でわかります。 

 



株価データ 
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4年間の過去データと、1分毎のリアルデータ
を自動的に取得します。 

「サヤ取り」に必要十分な機能を厳選し、高
度で面倒なことを、簡単にサラリとやってみ
せる。そんなソフトを目指して作成しました。 

すでに「サヤ取り」をやられている方から、こ
れから株式投資を始めようという方まで、幅
広い投資家の皆様にご満足いただけるソフ
トだと自負しています。  



取引実績① 
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期間：2012年2月1日～2015年12月31日 

合計損益：8,109,950円 （資金：300万円・単利運用・寄付） 

※手数料は考慮していません 



月別実績① 
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年 

1月 

2月 

3月 

4月 

5月 

6月 

7月 

8月 

9月 

10月 

11月 

12月 

合計 

2012年 

合計損益 利益率 

― ― 

101,460円 3.38％ 

143,900円 4.80％ 

9,450円 0.32％ 

138,700円 4.62％ 

189,600円 6.32％ 

200,400円 6.68％ 

59,300円 1.98％ 

291,300円 9.71％ 

79,400円 2.65％ 

246,100円 8.20％ 

367,780円 12.26％ 

1,827,390円 60.91％ 

2013年 

合計損益 利益率 

446,100円 14.87％ 

120,900円 4.03％ 

105,800円 3.53％ 

278,000円 9.27％ 

310,800円 10.36％ 

201,400円 6.71％ 

227,300円 7.58％ 

118,100円 3.94％ 

218,300円 7.28％ 

225,850円 7.53％ 

159,000円 5.30％ 

-66,300円 -2.21％ 

2,345,250円 76.18％ 

2014年 

合計損益 利益率 

15,000円 0.50％ 

264,400円 8.81％ 

209,300円 6.98％ 

235,900円 7.86％ 

259,900円 8.66％ 

288,300円 9.61％ 

-20,900円 -0.70％ 

-11,500円 -0.38％ 

186,000円 6.20％ 

6,400円 0.21％ 

296,000円 9.87％ 

267,980円 8.93％ 

1,996,780円 66.56％ 

2015年 

合計損益 利益率 

35,600円 1.19％ 

211,400円 7.05％ 

-14,800円 -0.49％ 

463,100円 15.44％ 

106,960円 3.57％ 

27,380円 0.91％ 

79,600円 2.65％ 

299,070円 9.97％ 

148,420円 4.95％ 

253,100円 8.44％ 

187,200円 6.24％ 

143,500円 4.78％ 

1,940,530円 64.68％ 
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取引履歴 
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取引実績 
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相関係数 

Copyright (C) 2014 Chivalry All Rights Reserved. 

2つのデータ列の間の類似性の度合いを示します。 

銘柄の組み合わせがサヤ取りに適しているかどう
かの判断に利用します。相関係数の変動範囲は 

 -1 ～ 1 です。 

 

1・・・正相関である（2つのデータ列がまったく同じ 

   場合。1に近いほど相関が高いと言えます） 
0・・・相関なし（2つのデータ列には類似性がない） 
-1・・・逆相関である（2つのデータ列の1方のデー 

     タ列の極性を反転した場合） 
 

相関係数0.8以上がサヤ取りに適しています。 



標準偏差 
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「-2σ ～ +2σ」を外れることは非常に稀であり、このタイミ
ングがサヤ取りにとって千載一遇の大チャンスです！ 

平均値±1σの間に
全データの68.27％
が分布している。 

 

平均値±2σの間に
全データの95.45％
が分布している。  



取引実績② 
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期間：2010年11月1日～2011年10月31日 

合計損益：＋8,847,740円  （資金：1,000万円）                

※手数料は考慮していません 



月別履歴② 
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年 

11月 

12月 

1月 

2月 

3月 

4月 

5月 

6月 

7月 

8月 

9月 

10月 

総合計 

2010年 

合計損益 利益率 

789,730円 7.90％ 

988,300円 9.88％ 

550,860円 5.51％ 

380,560円 3.81％ 

2,138,240円 21.38％ 

577,250円 5.77％ 

565,980円 5.66％ 

518,930円 5.19％ 

528,930円 5.29％ 

494,640円 4.95％ 

560,700円 5.61％ 

754,290円 7.54％ 

8,847,740円 88.48％ 

合計損益 利益率 

3月14日 221,500円 

3月15日 889,335円 

3月16日 132,600円 

3月17日 120,500円 

合計 1,363,935円 

震災後の運用実績 

４日間の日経平均 
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約定履歴（株式現物） 2011年3月14日～2011年3月17日 

■証券口座 
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約定履歴（株式信用） 2011年3月14日～2011年3月17日 



Copyright (C) 2014 Chivalry All Rights Reserved. 

信用決済明細照会（返済買） 2011年3月14日～2011年3月17日 

 決済損益合計  +2,900,535円 



複利運用 
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成績 年間36％ 

開始資金 ¥3,000,000 

1年目 ¥4,080,000 

2年目 ¥5,548,800 

3年目 ¥7,546,368 

4年目 ¥10,263,060 

5年目 ¥13,957,762 

6年目 ¥18,982,557 

7年目 ¥25,816,277 

8年目 ¥35,110,137 

9年目 ¥47,749,786 

10年目 ¥64,939,709 

11年目 ¥88,318,004 

12年目 ¥120,112,486 

13年目 ¥163,352,981 

14年目 ¥222,160,054 

15年目 ¥302,137,673 

¥0

¥50,000,000

¥100,000,000

¥150,000,000

¥200,000,000

¥250,000,000

¥300,000,000

¥350,000,000

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16

年間利益率36％の複利効果



注文方法 
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 サヤ取りにおいては、片張りにしないことが大
切です。 

 「買い」と「売り」を必ず「同時！」に「成行！」注
文してください！ 

 指値にしないこと（約定しないことがあるので） 

 また、同様に、手仕舞いのときも、買いと売り
を必ず、同時に、成行で、注文するのが大切
です。 

  →→→必ず「両張り」にすることが基本です。  

 



サヤが開いてしまった場合 
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・増し玉（マシギョク） 
同じ銘柄ペアをもう1セット仕掛けて仕掛けの平均ポジ
ションを、更にサヤが拡大した位置に移動します。片張
りで言うナンピンに相当します。 
 

・損切りする（ロスカットともいいます） 
評価損が許容範囲(推奨値は予定利益の80%)を超えた
場合は、それ以上損を増大させないために手仕舞いし
ます。いわゆる損切りです。 
 

・そのまま待ち続ける 
利益が乗らないまま待ち続けたら資金を有効利用できま
せん。資金を回収してもっと有利な銘柄ペアに仕掛け直
しをするべきです。  
 



こんな方にオススメです 
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□ 株価が気になって、日中仕事に手が付かない。 

□ ギャンブルの様に売買のたびにドキドキするのがイヤ。  

□ 勝ったり負けたりの取り引きで、一喜一憂したくない 。 

□ テクニカル分析や企業情報を集めたりするのが面倒 。 

□ テクニカル分析の解釈は、結局後付けの理論のよう
な気がする。 

□ コツコツ稼いでも、たった１回の暴落で一気に利益が
消えてしまうという事を知ってる。  

□ 長期投資で、最終的に大きな資産を作りたい 。 

□ 投資するからには、損をしたくない 。 

□ 他人と同じ方法や情報に従って売買しても、勝てない
と思う 。 

 

 

 

 

 

 



さや取り達人販売価格 
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月額利用料・・・19,800円（税込） 
 

●お客様サポート 
 ①メール・電話・セミナー等で全力サポート 
 ②マニュアル・音声動画で説明 
 ③サポートファイル（銘柄ペア）をご提供 
 ④facebook・twitter・USTREAMでフォロー 
 ⑤来社も受付 
 

●購入特典 
 ①  無料バージョンアップ 
 ②  リアルタイム株価データ料も込み 
 ③  会員情報の配信 
 ④  さや取り達人交流会の参加 
 ⑤  ？ 
 



注意事項 
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 サヤ取り投資法は「信用売り」を利用します。信用売りを利
用するには証券会社へ保証金を預ける必要があります。
通常、保証金は取引額の30%を預けます。例えば300万円
分の信用取引をするには100万円の保証金を預ける必要
があります。  

 サヤ取り投資法は個別銘柄に投資する通常の投資法と比
較してリスクは低いですがゼロという訳ではありません。縮
小を期待していたサヤが逆に拡大してしまって損が発生す
る場合もあります。許容範囲を超える評価損が発生した場
合は迷わず損切りするなどのルール設定と管理が必要で
す。  

 サヤ取り達人は投資の参考となる情報を表示するもので
す。サヤ取り達人は利益が出ることを保証している訳では
ありません投資の結果に関する責任はお客様の自己責任
でお願いいたします。 

 

 

 

 

 



ありがとうございました 
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サヤ取りを分散投資の一つとしてご
活用頂くことで貴重な時間を有効に
使い、経済的にも精神的にも、更に
豊かな人生を築くお手伝いができれ
ば幸いです。 


